SUL PREVIDENCIA

PLENOPREV
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024-2028

POLITICA DE INVESTIMENTOS — SUL PREVIDENCIA



SUL PREVIDENCIA

LISTA DE SIGLAS

AETQ - Estatutario Tecnicamente Qualificado

ARGR - Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos
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CCB - Cédulas de Crédito Bancario

CCCB - Certificados de Cédulas de Crédito Bancario
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COE - Certificado de Operagdes Estruturadas

CPR - Cédulas de Produto Rural
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CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios
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EFPC - Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
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FGC - Fundo Garantidor de Crédito

FI - Fundo de Investimento

FIA - Fundo de Investimento em Acgdes

FICFI - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

FICFIDC - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
FICFII - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Imobilidrio
FICFIM - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado

FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
FIEE - Fundos de Investimento em Empresas Emergentes
FII - Fundo de Investimento Imobilidrio

FIM - Fundo de Investimento Multimercado

FIP - Fundo de Investimento em Participacdes

IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
PL - PatrimOnio Liquido

Previc - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar

VaR - Value-at-Risk
WA - Warrant Agropecuario
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1. INTRODUGAO

Esta Politica de Investimentos (“Politica”) tem como objetivo estabelecer as diretrizes a serem
observadas na aplicacdo dos recursos financeiros do Plano de Beneficios denominado de PlenoPrev
(“PlenoPrev”)da Sociedade de Previdéncia Complementar Sul Previdéncia (“'Sul Previdéncia”),
na qualidade de Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC), em conformidade com a legislacao
aplicavel em vigor - Resolucdo n° 4.994 do Conselho Monetario Nacional (CMN), de 24 de marco de 2022,
ou pela legislagdo que vier a substitui-la ou complementa-la. Os procedimentos e limites estabelecidos para
aplicagdo deste plano e deverdo ser selecionados de acordo com os critérios e definigbes das segdes
seguintes, em adequacdo ao seu Estatuto e Regulamento, bem como, as caracteristicas do plano de
beneficios e suas obrigacgodes futuras.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada através da Ata de Reunido do Conselho Deliberativo, de
13/12/2023 e seu prazo de vigéncia compreende o periodo 01/01/2024 a 31/12/2028. A Politica devera
ser revisada e aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente ou extraordinariamente, quando da
ocorréncia de necessidade de ajustes perante a conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o
interesse da preservacdo dos ativos financeiros do PlenoPrev. A Politica sera disponibilizada na integra
por meio eletrénico, no site da Sul Previdéncia.

2. PLANO DE INVESTIMENTOS
2.1 Caracteristicas Gerais e Definigoes

Entidade: Sociedade de Previdéncia Complementar Sul Previdéncia
Nome do Plano: PlenoPrev
CNPB: 2011/0017-65

CNPJ do Plano: 48.307.525/0001-09

Modalidade: Contribuicao Definida

Tipo de Plano: Multi Instituido

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Administrador Responsavel pela Gestdo de
Riscos (ARGR): Sr. Yuri Carioni Engelke, CPF n® 053.461.109-50, ICSS EI-02848, Diretor Financeiro.

2.2 Meta Atuarial

Os recursos do PlenoPrev deverdo ser aplicados de forma a buscar um retorno superior ao indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo IBGE, mais 4% a.a. (quatro por
cento ao ano), considerando-se o IPCA defasado de um més, observando sempre a adequacdo do perfil de
risco de cada carteira individual, dos diferentes segmentos e da carteira agregada a tolerancia a risco da
Sul Previdéncia. Além disso, deve-se respeitar a necessidade de mobilidade dos investimentos e de
liguidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais durante o préximo exercicio.

3. AVALIAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

No relacionamento com Prestadores de Servicos, além de avaliar a capacidade técnica e de mitigacdo de
conflitos de interesse que devem ser consideradas, a EFPC estabelece critérios e a serem observados nas
fases de selecdo, monitoramento e avaliagdo. S3o considerados Prestadores de Servigos nesta Politica:
Administracdo Fiduciaria e de Fundo de Investimento, Consultorias de Valores Mobilidrios, Gestores e
Agentes Custodiantes.

A analise do Prestador de Servico sera submetida a aprovagdo do Conselho Deliberativo da EFPC. Compete
a Diretoria Executiva da Sul Previdéncia a contratacdo de Prestadores de Servigos.
3.1 Administracao Fiduciaria e de Fundo de Investimento

A contratagdo de Administradores Fiducidrios deverd ser conduzida por meio de procedimento formal, que
pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:
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ADMINISTRACAO FIDUCIARIA E DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Selegao Monitoramento Avaliagao

- Qualitativa, baseada nos relatorios
de monitoramento das atividades do
administrador;

- Registro de Administrador
Fiducidrio perante a CVM;
- Plano de Continuidade de

- Aspectos de reputacgdo;
- Qualidade do atendimento;
- Eficiéncia operacional;

Negocios; - Cumprimento contratual; - Descumprimento de politica;
- Politica de Controles Internos e - Atendimento as demandas; - Atraso no envido de informacgdes;
Compliance; - Cumprimento das normas - Deficiéncias de atendimento; e

aplicaveis; - Imprecisdo de informacoes.
- Observéancia de prazos;

- Aderéncia ao regulamento;
- Observéncia da politica de
investimentos;

- Gestdo de riscos;

- Transparéncia; e

- Custos.

- Manual de precificacdo de ativos;
- Politica de Seguranca da
Informacao;

- Cédigo de Etica e Conduta;

- Politica de prevengdo e combate a
lavagem de dinheiro e financiamento
do terrorismo;

- Risco de imagem (reputacgdo);

- Segregagdo de Atividades;

- Estrutura técnica;

- Tomada de prego, quando
aplicavel; e

- N3o realiza operagdes com partes
relacionadas.

3.2 Consultorias de Valores Mobiliarios?

A contratacdo de Consultorias de Valores Mobilidrios (investimento e risco) devera ser conduzida por meio
de procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

Selegao

Monitoramento

Avaliagao

- Registro de Consultor perante a CVM
- Ser capaz de demonstrar isengdo;

- Estrutura compativel com a natureza,
porte, complexidade e modelo de
gestdao da EFPC;

- Equipe com qualificagdo técnica e
experiéncia em carteira de EFPC;

- Portfélio de produtos e servigos;

- Ofertar capacitagdes e treinamentos;
- Politica de Segurancga da Informacdo;
- Codigo de Etica e Conduta;

- Politica de prevengdo e combate a
lavagem de dinheiro e financiamento
do terrorismo; e

- Controladores e sdcios ndo
participem do capital de empresas de
administragdo, gestdo ou distribuicao
no mercado em situagdes flagrante de
conflito de interesse.

- Qualidade do atendimento;
- Eficiéncia operacional;

- Cumprimento contratual;

- Atendimento as demandas;
- Cumprimento das normas
aplicaveis;

- Observéncia de prazos;

- Observéncia da politica de
investimentos;

- Gestdo de riscos;

- Transparéncia; e

- Custos.

- Qualitativa, baseada nos relatérios
de monitoramento das atividades do
consulto;

- Descumprimento contratual;

- Deficiéncias de atendimento; e

- Imprecisdo de informagdes.
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3.3 Gestor?

A contratacdo de Gestor devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar,
entre outros aspectos, os seguintes elementos:

GESTOR

Selecao Monitoramento Avaliacao
- Registro de Administrador na - Performance; - Qualitativa, baseada nos relatorios
modalidade Gestor perante a CVM; - Gestdo de riscos; de monitoramento das atividades do
- Estrutura compativel com a - Qualidade do atendimento; gestor;
natureza, porte, complexidade e - Cumprimento contratual; - Descumprimento contratual;
modelo de gestdo da EFPC; - Atendimento as demandas; - Atraso no envido de informagdes;
- Equipe com qualificagdo técnica e - Cumprimento das normas - Deficiéncias de atendimento;
experiéncia em carteira de EFPC; aplicaveis; - Imprecisao de informacdes;
- Performance; - Observancia de prazos; - Violagdo a politica de investimentos
- Questionario de DueDiligence - Observancia da politica de do fundo; e
padrdo ANBIMA; investimentos; - Performance insatisfatéria.
- Politica de Rateio e Divisdo de - Aspectos de reputacdo;
Ordens; - Qualidade dos informativos;
- Politica de Selecdo e Alocacao de - Transparéncia;
Ativos; - Custos; e
- Gerenciamento de riscos; - Aderéncia da carteira a politica de
- Politica de Seguranca da investimentos no que aplicavel.
Informacdo; e
- Codigo de Etica e Conduta.

3.4 Agente Custodiante3

A contratacdo de Agente Custodiante devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode
considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

AGENTE CUSTODIANTE

Selegao Monitoramento Avaliagao
- Capacidade técnica; - Aspectos de reputacao; - Qualitativa, baseada nos relatérios
- Capacidade econémico-financeira - Qualidade do atendimento; de monitoramento das atividades do
da Instituicdo Financeira; - Eficiéncia operacional; agente custodiante;
- Tradicao na prestacdo do servico - Cumprimento contratual; - Falhas operacionais;
de custodia; - Atendimento as demandas; - Atraso no envido de informacgoes;
- Custo do servigo; - Cumprimento das normas - Deficiéncias de atendimento; e
- Qualidade dos servigos prestados e | aplicaveis; - Imprecisdo de informagdes.
das informacdes disponibilizadas; - Observancia de prazos;
- Registro de Agente de Custddia - Gestdo de riscos;
perante a CVM; - Transparéncia; e
- Plano de Continuidade de - Custos.
Negocios;
- Politica de Controles Internos e
Compliance;
- Codigo de Etica e Conduta; e
- Segregacdo de Atividades.

POLITICA DE INVESTIMENTOS — SUL PREVIDENCIA



SUL PREVIDENCIA

3.5 Conflito de Interesses

O critério para definicdo de conflito de interesses adotado pela EFPC na gestdo dos investimentos esta
descrito no Art. 12, paragrafo Unico, da Resolucdo CMN n° 4.994/22: “O conflito de interesse sera
configurado em quaisquer situacées em que possam ser identificadas acoées que ndo estejam alinhadas aos
objetivos do plano administrado pela EFPC independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para
outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.”

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcao
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacao dos recursos dos planos, além das
obrigacdes legais e regulamentares, deve:

I. Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

II. Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungao relacionada
a gestdo de investimentos;

III. Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
gue possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar
de imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgdo colegiado que seja membro;

V. Ndo tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a EFPC ou fora
dela, que possa resultar em potencial conflito de interesses;

V. Obrigatoriamente ndo participar de deliberagdo sobre matéria onde seu pronunciamento nao
seja independente, isto é, matéria na qual possa influenciar ou tomar decisdes de forma
parcial;

VI. Comunicar imediatamente qualquer situagdo em que possa ser identificada acdo, ou omissao,
gue nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC, independentemente
de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo; e

VII. Ao constatar situacdo de potencial conflito em relagdo a um tema especifico, a pessoa devera
comunicar a sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto é
discutido e deliberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.

VIII. Agir de acordo com o Ato Regular de Gestdo, tipificado no § 1° Art. 230 da Resolucao PREVIC
no 23:
“§ 10 Considera-se ato regular de gestdo, nos termos do paragrafo Unico do art. 22 da
Resolugdo CGPC n© 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:
I - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiduciarios
em relacdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos
de beneficios;
II - dentro de suas atribuicdes e poderes, sem violacdo da legislacdo, do estatuto e do
regulamento dos planos de beneficios; e

III - fundado na técnica aplicavel, mediante decisdo negocial informada e refletida.”

4. DIRETRIZES DE APLICAGAO PARA CADA CLASSE DE ATIVOS

4.1 Estrutura dos Investimentos e Limites de Alocacgao

Com base nos resultados obtidos nos estudos e nas projecées de curto e longo prazo, a Sul Previdéncia
define os seguintes limites de investimento, conforme Resolugdo CMN n© 4.994/22, para Macro-Alocagao e
Alocacdo do PlenoPrev.

POLITICA DE INVESTIMENTOS — SUL PREVIDENCIA
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Tabela 1 - Limites de Ativo por Segmento

Limite Maximo (% do PL)

Resolugdo CMN n° Politica de
4.994 Investimento

Ativo Grupo Ativo Grupo
Titulos Publicos Federais. 100% 100%
i i i 100% 100%
ETF Renda Fixa composto exclusivamente por Titulos 100% ° 100% o
Pdblicos.
Em|§sa.o~com .obrlga.gao ou co’oprlgagao de 80% 80%
Instituigdes Financeiras bancarias.
Emissdo de Sociedade por Agbes de Capital Aberto, o
. ; . - 80% 80%
incluidas as Companhias Securitizadoras.
ETF Renda Fixa 80% 80%
Renda Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e 20% 20%
Fixa municipais.
gat])iglgagoes de Organismos Multilaterais emitidas no 20% 80% 20% 80%
Emissdo com obrigacdo ou coobrigagao de
Instituigdes Financeiras ndo bancérias e de 20% 20%
Cooperativas de Crédito.
Debgntures emitidas por Souedac!e por Acoes de 20% 20%
Capital Fechado nos termos da Lei n® 12.431.
Cotas de FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB. 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e WA. 20% 20%
Cota de FIA (Fundo de investimento em Acgdes) 30%
AcOes, bonus, recibo, certificados de depdsito e 20%
fundos de indice de agdes no Segmento Especial ° 30%
(Bovespa Mais, Bovespa Mais Nivel II, Novo Mercado °
Renda e Nivel II e Nivel I). o o
Variavel AcOes, bonus, recibo, certificados de depdsito e 70% 30%
fundos de indice de agdes que ndo estejam em 50% 25%
Segmento Especial.
BDR nivel II, III, BDR de ETF e ETF no exterior 10% 10%
Ouro fisico. 3% 3%
Cotas de FIP. 15% 5%
Cotas de FIM e FICFIM. 15% 15%
Estruturado i WA~ A 20% 20%
Cotas cie FIA classificado como "Agbes - Mercado 15% 15%
Acesso".
COE 10% VEDADO
Cotas de FII e FICFII. 20% 20%
Imobiliari CRI. 20% 20% 20% 200
mobifiario  ccr. 20% ° 20% °
Estoque de Iméveis. VEDADO VEDADO
Operagdes g préstimos aos seus participantes e assistidos. 15% 15%
P rt?".m te 15% 15%
articipan Financiamentos aos seus participantes e assistidos. 15% 15%
s
Cotas de Fl e F“ICFI classificados como "Renda Fixa - 10% 10%
Divida Externa".
Cotas de FI constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no 10% 10%
Exterior".
Cotas de FI constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no
Exterior Exterior”, que invistam, no minimo, 67% do seu 10% 10% 10% 10%
patriménio liquido em cotas de FI constituidos no
exterior.
BDR nll\,/el I e cotas de FI da classe “"Agdes - BDR 10% 10%
Nivel I
Ativos financeiros no exterior pertencentes as
carteiras dos fundos constituidos no Brasil, que ndo 10% 10%
estejam previstos nos incisos anteriores.
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Todas as orientagdes sobre a estrutura de investimentos e limites de alocagdo expressas nos itens a seguir
abrangem qualquer tipo de veiculo de aplicacdo em ativos financeiros, seja através de carteiras
administradas, fundos exclusivos, Fundos de Investimento (FI) e Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento (FICFI), que receberem investimentos do PlenoPrev.

4.1.1 Aplicagdes Em Renda Fixa

Nesta categoria estdo os limites para os Titulos PUblicos Federais e cotas de Fundos de Indice de Renda
Fixa, compostos exclusivamente por Titulos Publicos Federais e podem representar até 100% (cem por
cento) do patrimonio liquido (PL) da carteira de investimentos do PlenoPrev. Ja os ativos emitidos por
Instituicoes Financeiras bancarias e por Companhias Abertas e Companhias Securitizadoras, em conjunto
com Fundos de Indice de Renda Fixa, podem alcancar no maximo 80% (oitenta por cento) do PL da carteira
do PlenoPrev. Por fim, titulos da divida publica estadual e municipal, obrigacbes de organismos
multilaterais, ativos de emissdo de InstituicGes Financeiras ndo bancarias e de Cooperativas de Crédito,
debéntures emitidas por Companhias de capital fechado, cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC), cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FICFIDC), Cédulas de Crédito Bancario (CCB), Certificados de Cédulas de Crédito Bancario
(CCCB), Cédulas de Produto Rural (CPR), Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio (CDCA),
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) e Warrant Agropecuario (WA)podem representar até 20%
(vinte por cento) do PL do PlenoPrev. O conjunto destes ativos, exceto Titulos Publicos Federais e cotas
de Fundos de Indice de Renda Fixa compostos exclusivamente por Titulos PUblicos Federais, devem
representar até 80% (oitenta por cento) do PL da carteira.

Conforme Resolucdo CMN n° 4.994/22, os ativos financeiros de renda fixa de emissdao de Sociedades por
AcgOes de Capital Fechado e Sociedades Limitadas somente poderdao ser adquiridos com coobrigacao de
Instituicdo Financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB).As CCCB
lastreadas em CCB emitidas por Sociedades por Agdes de Capital Fechado e Sociedades Limitadas somente
também poderdo ser adquiridas caso as referidas CCB sejam coobrigadas por Instituicdo Financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo BCB.

4.1.2 Aplicacbes Em Renda Variavel

Estdo consideradas neste segmento principalmente as agdes de empresas de capital aberto negociadas em
bolsa de valores, bonus e recibos de subscricdo em acdes, certificados de depdsitos de valores mobiliarios,
cotas de Fundos de Indice referenciados em agdes, Brazilian Depositary Receipts (BDR) e ouro, com limite
total do segmento de 30% (vinte por cento) do PL do PlenoPrev.

A EFPC podera efetuar o aluguel das agdes que compdem a carteira do PlenoPrev a fim de aumentar o
retorno do segmento de renda varidavel. Como a carteira de acGes mencionada é de longo prazo, esta
operacdo permite a realizacdo, através do Servigo de Empréstimos de Titulos da Companhia Brasileira de
Liquidagdo e Custddia (CBLC), do aluguel de agOes para terceiros mediante pagamento de uma taxa de
juros (base anual) acordada entre as partes. A CBLC é a responsavel pela liquidacdo das operacoes,
conciliacdo de posicdoes e anadlise e manutencdo de garantias, mitigando os riscos de contraparte. Ela
assume o papel de Banco de Titulos, assegurando aos proprietarios a devolucdo dos mesmos nas condigcées
pactuadas, inexistindo qualquer vinculo entre os tomadores e os doadores dos ativos em empréstimo.

E vedado & EFPC efetuar aplicacdes em acdes e demais ativos financeiros de emissdo de Sociedades por
Acles de Capital Fechado. As operagdes com acgdes, bénus de subscricdo em agdes, recibos de subscricdo
em acodes, certificados de depdsito de valores mobilidrios ndo admitidos a negociacdo por intermédio de
mercado de balcdo organizado ou bolsa de valores s6 poderdo ser concretizadas nas seguintes hipéteses:
distribuicdo publica de agGes; exercicio do direito de preferéncia; conversdo de debéntures em agoes;
exercicio de bénus ou de recibos de subscricdo; e casos que envolvam negociacdo de participagdo relevante
conforme regulamentagdo da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC).
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4.1.3 Investimentos Estruturados

Desta categoria fazem parte os Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos de Investimento
Multimercados (FIM), Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercados
(FICFIM) e Fundos classificados como “Agdes — Mercado de Acesso”, que em conjunto podem representar
até 20% (vinte por cento) do PlenoPrev.

Esté vedada a compra cota de Fundos de Investimento em Empresas Emergentes (FIEE), salvo sob
expressa autorizagdo do Conselho Deliberativo da Sul Previdéncia e de acordo com os limites de alocagao
estabelecidos pela Resolugdo CMN n© 4.994/22.

FIM e FICFIM

Com objetivo de maximizar o retorno da carteira de investimentos, estipulou-se o limite de até 15% do PL
da carteira do PlenoPrev para aplicagdo em FIM e FICFIM. Ainda, com objetivo de reduzir o risco do ativo,
os FIM e FICFIM com alavancagem poderdo representar no maximo 15% do PL dos recursos do plano e
aqueles sem alavancagem poderdo representar até 15% do PL do PlenoPrev. A aplicacdo nesta classe
sera precedida de analise quantitativa, buscando a melhor relacdo risco retorno.

4.1.4 Aplicacbes no Segmento Imobiliario

Esta categoria é formada por Fundos de Investimento Imobilidrio (FII), Fundos de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento Imobiliario (FICFII), Cédulas Crédito Imobiliario (CCI) e Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (CRI), com limite de exposigdo da carteira de investimentos do PlenoPrev de até
20% (vintepor cento).

FII e FICFII
As aplicagGes nesta classe de ativos sdo limitadas em até 20% (vinte por cento) da carteira de recursos do
PlenoPrev e em até 5% do PL dos recursos para participagdo em um mesmo FII ou FICFII.

CCI e CRI

Ja o CCI e CRI sdo titulos lastreados em créditos e recebiveis imobilidrios, emitidos por Companhias
Securitizadoras de Créditos Imobiliarios, e sdo investimentos que demandam elevado padrdo de analise de
risco, principalmente por representar um risco privado e setorial (imobilidrio). Sera utilizada 1 (uma) nota
de rating minima AA-ou equivalente, segundo o quadro de ratings (ANEXO I), de longo prazo e em escala
nacional, emitida exclusivamente por agéncia estrangeira. Os ativos cuja a exposicdo se dé de forma
indireta, por meio da aplicacdo em FI, ndo havera exigéncia de rating minimo. As CCI de emissdo de
Sociedades por Agdes de Capital Fechado e Sociedades Limitadas somente poderdao ser adquiridas com
coobrigacdo de Instituicdo Financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB).
O limite maximo para cada uma destas categorias de investimentos é de 20% (vinte por cento) do PL do
PlenoPrev. Por fim, os investimentos deverdo ser submetidos a apreciagdo e aprovacdao do Comité de
Investimentos, Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo.

4.1.5 Operagdes com Participantes

Esta categoria compreende as operacbes efetuadas com os proprios participantes do PlenoPrev, as quais
compreendem os empréstimos pessoais e financiamentos concedidos com recursos do préprio plano aos
seus participantes e assistidos. Para o PlenoPrev, a categoria "Empréstimos” limita-se a 15% (quinze por
cento) de seus recursos, enquanto que a categoria “Financiamentos” limita-se a 15%.

4.1.6 Investimentos no Exterior

Este segmento engloba todos os ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos
constituidos no Brasil. As aplicagées nesta classe de ativos sdo limitadas em até 10% (dez por cento) do
patrimonio do PlenoPrev, conforme apresentado na Tabela 01 da pagina 08 deste documento.
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4.2 Limites de Alocagdo e Concentragdo por Emissor

Entende-se por limites de alocagdo por emissor locacdo dos recursos garantidores do PlenoPrev em Unico
emissor dos ativos financeiros investidos. Dessa forma, devem ser observados os seguintes limites de
alocagao por emissor - valores financeiros em relagdo a porcentagem do PL do PlenoPrev:

ART | INCIS | ALINE - LIMITES
LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
(o) A LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
] - Demais Emissores 10% 10%

4. 2.1 Limite restritivo de alocacao por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Legislacdo de referéncia:
Resolugdo CMN n2 4.994/22, Art. 19, § 49,

Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela EFPC, poderdo ser realizadas
operacdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes e
demais empresas ligadas ao grupo econdémico da patrocinadora, desde que observadas as condicGes
especiais previstas no § 49, do art. 27, da Resolucdo CMN n2 4.994/22, referentes ao limite restritivo de

alocagao por emissor (caso de emissor-patrocinador).

A EFPC ira observar no ato de aquisicio de ativos de emissdo de patrocinador do plano, o montante
financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagao por emissor (caso especial de

“emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

AR | INCIS | ALINE . LIMITES
LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
T. 0 A ¢ LEGAL PI

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da
27 § 42 - 10% 10%

patrocinadora **

Esta Politica também prevé os seguintes limites de concentracdo para os recursos do PlenoPrev por
emissor. Ou seja, a concentracdo dos recursos garantidores do PlenoPrev em relacdo ao patriménio liquido
de uma empresa, instituicdo financeira ou fundo de investimento. O mesmo conceito se estende ao
guantitativo de acdes de uma empresa ou série de ativos financeiros de renda fixa. Assim, seguem limites
de concentragdo em relacdo ao PL da carteira de investimentos do plano:

ART | INCIS | ALINE _ LIMITES
LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR
(0} A LEGAL EFPC

Institui¢do financeira (bancaria, ndo bancérias e cooperativas de crédito
a 25% 25%

autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%

ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa,Renda
28 C 25% 25%

Variavel ou Exterior

FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
d 25% 25%
estruturado*, FIP4

e FIl e FIC-FII* 25% 25%

Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso I, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplicagdes observem

os limites do art. 28.
4 N3o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites do

art. 28.
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FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e IV do art. 26 e
f o . . 25% 25%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e IV do art. 26*
Patrimonio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis
Il - N . . 25% 25%
com a adogdo de regime fiduciario®
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il do
a 15% 15%
M art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
- §1¢2 De uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios de renda fixa. 25% 25%
- §2° De uma mesma classe de cotas FIDC. 25% 25%
Quantidade de agdes que representem capital total e capital votante de
- §69 . 25% 25%
uma mesma companhia aberta

Considerando os limites de concentragdo por investimentos, a Sul Previdéncia deve respeitar as seguintes
condigoes:

a. Até 25% (vinte e cinco por cento) de um mesmo empreendimento imobiliario; e

b. Até 5% de um mesmo FII ou FICFII.

4.3 Derivativos

Poderao ser realizadas operagdes com derivativos em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e de
futuros, diretamente pelo PlenoPrev ou por meio de FI, exclusivamente na modalidade "com garantia"
para protecdo da carteira de investimentos, observado as seguintes condicdes:
i. Necessidade de haver prévia avaliacdo dos riscos envolvidos na operacdo;
ii. Registro da operacdao ou negociacao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em
mercado de balcdo organizado;
iii. Realizacdo das operacbGes via cadmaras e prestadores de servicos de compensacdo de
liguidagdo, as quais atuardo como contraparte central garantidora da operagado; e
iv. Depdsito de margem limitado a 15% (quinze por cento) da posigdo e valor total dos prémios
de opgodes limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo em titulos publicos federais, titulos e
valores mobilidrios de emissdo de instituicdes financeiras e acdes do Ibovespa.

E vedado, a esta Politica, manter posicdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de FI, a
descoberto ou que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do FI ou
gue obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo da carteira do PlenoPrev.

4.4 Outras Vedagoes

E vedado ao PlenoPrevda EFPC, por meio de sua carteira de investimentos, efetuar:
i. Operagdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de
uma mesma EFPC;
ii. Aplicagbes em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas e de sociedades limitadas;
iii. Realizar operagdes day trade; e
iv. Adquirir terrenos e imdveis.

4.5 Previsao de Alocagao

ALOCAGAO DE RECURSOS - ALVOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

ALOCACAO

SEGMENTO LIMITE LEGAL
OBJETIVO

5 Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido com a

adogdo do referido regime.
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Renda Fixa 100% 59,00%
Renda Variavel 70% 15,00%
Estruturado 20% 14,00%
Imobiliario 20% 0,50%
Operag6es com participantes 15% 1,50%
Exterior 10% 10,00%

5. META DE RENTABILIDADE POR SEGMENTO

Fica estabelecido para os segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel Investimentos Estruturados,
Investimento no Exterior, Operagdes com Participantes e Imobilidrio que a referéncia de rentabilidade seja
um retorno superior ao rendimento equivalente a variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE, mais 4% a.a.
(quatro por cento ao ano), considerando o IPCA defasado de um més e observando sempre a adequacao
do perfil de risco de cada modalidade de investimentos.

SEGMENTO RETORNO ESPERADO

Plano 8,34%
Renda Fixa 8,34%
Renda Variavel 8,34%
Estruturado 8,34%
Imobiliario 8,34%
Exterior 8,34%

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade auferida, tanto para o PlenoPrev quanto para os segmentos de investimentos que o
compdem, nos ultimos 5 (cinco) exercicios do plano vigente sdo identificadas abaixo. A apuracdo dos
resultados por plano e por segmento para os anos de 2019, 2020, 2021, 2022 e 2023 seguem a Resolugao
CMN n° 4,994/22.

PlenoPrev

Acumulado

Rentablidades
2022

2019-2023

2023

Rentabilidade

Rent. Liquida 6,06% | 3,39% | 4,52% |[11,02% |11,33% | 41,66%
Pleno Prev

Renda Fixa 6,19% | 3,58% | 3,73% | 11,02% |11,27% | 40,94%
o Renda Variavel 8,03% | -2,74% 13,%;6% 0,00% | 0,00% | -9,60%
Rentabili
Bt 'p:re Estruturado 7,90% | -3,37% | -2,60% | 0,00% | 0,00% | 1,55%
Segmento  [SRNNNITETT 0,00% | 0,00% | 2,33% | 0,00% | 0,00% | 2,33%
Operacbes com 1,10% | 20,02% | 14,39% | 14,70% | 14,44% | 82,18%
Participantes
Exterior 0,00% | 0,00% |30,58% | 0,00% | 0,00% | 30,58%

7. APLICACAO DO FUNDO ADMINISTRATIVO

O Fundo Administrativo visa cobrir as despesas administrativas da Sul previdéncia, para a administracdo
dos seus recursos garantidores, o que inclui as despesas com investimentos. Ele é composto pela diferenca
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entre as receitas e as despesas administrativas. Como forma de rentabiliza-lo, os recursos do Fundo
Administrativo serdo aplicados seguindo a politica de investimentos especifica.

8. CRITERIO DE MARCAGAO DOS ATIVOS

O aprecamento dos ativos da carteira poderd, dependendo da caracteristica individual de cada Ativo, ser
Marcacao a Mercado (Mark-to-Market), levando em consideracdo o nivel desejavel de liquidez para fazer
frente aos compromissos, ou marcados pela curva de aquisicdo, para ativos que puderem ser carregados
na carteira até o vencimento, conforme previsto nos termos da Instrucdo CVM 438, de 12 de julho de 2006
e da Resolugdo n° 29 do Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar (CGPC)de 13 de abril de 2018.

A Marcagdo a Mercado consiste em registrar, diariamente, todos os ativos pelos pregos transacionados no
mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este preco ndo é observavel, pela melhor estimativa de
preco que o ativo teria em uma eventual transacdo no mercado. A metodologia de Marcacao a Mercado da
carteira de investimentos do PlenoPrev tem como base o Manual de Precificagdo de Ativos utilizado pelo
Agente Custodiante da carteira do plano. No caso de FI abertos, o aprecamento sera realizado pelos
respectivos manuais de Marcagdao a Mercado dos seus administradores.

9. CONTROLE DE RISCO

Em linha com o que estabelece a Secdo II, “Da Avaliacao e Monitoramento de Risco”, Art. 10, da Resolucao
CMN n° 4.994/22, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco
dos investimentos. A avaliacdo e administracdo de risco tém como objetivo principal a transparéncia e a
aderéncia da carteira com a sua politica de investimento e o atendimento a legislacdo vigente. Desta forma,
0s riscos que o portfélio podera incorrer serdo monitorados e avaliados pelo ARGR da Sul Previdéncia.

A correta mensuragdo e controle do risco € ponto crucial no processo de gestdo de uma carteira de
investimento, uma vez que, em termos gerais, o objetivo do gestor € montar uma carteira que proporcione
pouca volatilidade (risco) e retorno compativel com os objetivos do PlenoPrev. Dessa forma, os riscos
avaliados sdo de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico, os quais serdo detalhados
a seguir.

9.1 Risco de Crédito

O Risco de Crédito esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo ndo pagamento por parte
do devedor dos compromissos assumidos. A principal forma de analise do risco de crédito sera por meio
da observancia da nota derating do emissor para emissdes de Instituicdes Financeiras e do rating da
emissdo para os demais casos. O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data
da verificagdo da aderéncia das aplicacoes a Politica.

9.1.1 Controle de Concentragao
Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentara para eventuais excessivas concentragdes em
determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razdo pela qual tal atitude é tomada
€ o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam observados, o mercado de crédito esta sujeito
a idiossincrasias préprias, que podem levar a perdas mesmo em situacdes aparentemente controladas.
Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CREDITO CONTROLE INDIVIDUAL CONTROLE SETORIAL
Financeiro 5% 20%
Corporativo 1% 10%

A extrapolagdo de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisdo da alocacdo, mas sim
estudo mais aprofundado da contraparte em questdo ou do setor ao qual ela pertence.
9.2 Risco de Mercado

O Risco de Mercado origina-se da variagdo no valor dos ativos e passivos proveniente de mudancgas nos
precos e taxas de mercado (juros, acOes, cotacdes de moedas estrangeiras e precos de commodities),
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considerando, também, mudancas na correlacdo entre eles e em suas volatilidades. A matéria-prima da
administragao de riscos de mercado sao as variacdes dos pregos dos ativos, assim, para entender e medir
possiveis perdas devido as flutuagbes do mercado em uma carteira de investimentos é importante
identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades e correlagbes dos fatores que
impactam a dinamica do preco do ativo.

A metodologia utilizada para mensuragdo do risco de mercado serd baseada no conceito de Value-at-
Risk(VaR). O VaR é uma medida que busca sintetizar de maneira concisa a maior, ou pior, perda esperada
de um portfdlio, ou de uma posicdo em determinado instrumento financeiro, sob condigdes normais de
mercado e dentro de um horizonte de tempo e nivel de confianca estatistica pré-estabelecidos. Como
modelo padrao serdo utilizados os modelos ndo-paramétrico e paramétricos e/ou modelos de estimagado de
volatilidade, o qual atribui maior peso aos retornos mais recentes, para calculo do VaR absoluto e relativo
ao benchmark (B-VaR), ambos com intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento).

Além das medidas de VaR absoluto e relativo da carteira, serd também avaliada a contribuicdo marginal
de cada ativo para o VaR do portfdlio, o VaR incremental e Componente VaR, a fim de escolher as melhores
opcoes para diversificacdo e hedges, além do constante monitoramento dos modelos a fim de adequar os
parametros as condigdes macroecondmicas vigentes, através de back-tests regulares. Os limites de risco
serdo fixados de forma que, ao se agregarem as carteiras, seja atendida a politica global de risco da
instituicdo.

9.3 Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é gerado quando as reservas e disponibilidades dos portfélios (fundos de investimento
e carteiras administradas) ndao sao suficientes para honrar suas obrigagdes no momento em que elas
ocorrem, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os pagamentos e recebimentos
possiveis. Deve ser preocupagdo constante da Sul Previdéncia a questdo do nivel de liquidez dos ativos.
Este deve ser suficiente para honrar os compromissos sem, contudo, comprometer a rentabilidade da
carteira. No sentido de melhor adequar a carteira de investimentos ao perfil das obrigagdes do PlenoPrev,
a Sul Previdéncia deverd manter acompanhamento do casamento entre ativos e passivos. Desta forma,
a fim de mitigar este risco, serdo utilizadas ferramentas como: Construcdo de Cenarios; Comparativos e
Analise de Variagées de Indicadores de Mercado; Acompanhamento dos Limites; e Confrontacdo e
Casamento entre Ativos e Passivos.

9.4 Risco Operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos. Como forma de
controlar e mitigar os riscos enumerados, ocorrerd auditoria externa e interna sobre todos os processos
internos. Os processos de investimentos sdo descritos em manual operacional especifico e a auditoria
interna é realizada continuamente pelo setor de controladoria da Sul Previdéncia. No manual operacional
houve o mapeamento dos riscos e foram desenvolvidos as Matrizes de Acompanhamento, com indicadores
chaves de avaliacdo e controle.

9.5 Risco Legal

O risco legal é o associado a inadequacéo ou deficiéncia em contratos firmados pela Sul Previdéncia, bem
como as sangdes em razao de descumprimento de dispositivos legais e as indenizagbes por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela prépria EFPC. Como forma a reduzir este risco, a
Sul Previdéncia efetua revisdo constante de seus contratos, fornecendo seguranga nos processos que
envolvem tais riscos e possui servico de consultoria juridica.

9.6 Risco Sistémico

O risco sistémico pode ser definido como sendo a probabilidade de ocorréncia de choques adversos que
venham a dar inicio a uma série de perdas sucessivas ao longo de uma cadeia de instituicdes, ou que
venham a prejudicar o bom funcionamento do sistema. Esse tipo de risco tem como um dos principais
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indicadores o chamado efeito contagio, que ocorre quando a insolvéncia ou falta de liquidez de uma
instituicdo da inicio ao colapso de outras instituigdes credoras da instituicdo inadimplente. A intensidade
deste risco é diretamente proporcional ao grau de ligagdo entre essas instituicdes. O principal mercado em
gue este risco é encontrado é o mercado financeiro.

Para mensuracdo do risco sistémico, as duas principais dimensées sdo a probabilidade de ocorrer o evento
sistémico (contagem de ocorréncias) e a magnitude resultante desse evento, o que resultara no calculo da
perda esperada em termos de pagamentos ndo realizados. Em situacdes de estresse especifico de liquidez
ou de crise sistémica de liquidez que acarretem significativa reducdo dos niveis projetados de reserva,
poderad ser executado plano de contingéncia, o qual tem como objetivo compilar acées a serem
desencadeadas, contemplando volumes, prazos e responsabilidades para o restabelecimento do nivel
minimo requerido de reserva. Naturalmente, este plano s6 é acionado em casos de urgéncia.

10. CENARIO MACROECONOMICO

A metodologia de geragdo de cendrios macroeconémicos considerado nesta Politica baseia-se em modelos
de choques das series econdmicas e de tendéncia de reversdo a média. A analise de cenarios econdmicos
é utilizada para dar embasamento a tomada de decisdoes em relagdo as alocagdes, resgates e permanéncia
de ativos que compbGem a carteira de investimentos do PlenoPrev. A modelagem do cenario
macroeconomico podera sofrer revisdes sem caso de alteragdo de grande magnitude do proéprio cenario
e/ou das premissas utilizadas para o exercicio das simulagdes. Por fim, a analise do cenario econémico fica
como responsabilidade do Gestor da carteira de investimentos do PlenoPrev.

11. PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A Sul Previdéncia adota medidas internas de responsabilidade socioambiental, como a opgdo de envio de
relatdrios via e-mail e a utilizagdo de papel reciclado. No entanto, neste primeiro momento, ndo havera
investimento em ativos socioambientais, como crédito de carbono, em virtude de a relagdo risco versus
retorno deste tipo aplicacdo ainda ndo ser satisfatoria.

O PlenoPrev ira considerar, ainda, na analise de riscos de seus ativos, sempre que possivel, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econ6mica, ambiental, social e de governanca dos investimentos. Por
possuir uma gestdo terceirizada de seus recursos preponderantemente concentrados nos segmentos de
renda fixa e renda variavel, a EFPC respeita a Politica de Responsabilidade Socioambiental de seus
prestadores de servicos terceirizados de administracdo de carteira, andlise e consultoria de valores
mobiliarios.

12. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica devera ser revista na periodicidade prevista pela legislagcdo aplicavel em vigor, a contar
da data de sua aprovagao pelo Conselho Deliberativo da Sul Previdéncia. O planejamento desta politica
de investimento foi realizado com um horizonte de sessenta meses conforme a Resolucao MPS/CGPC n°
07, de 04 de dezembro de 2003, Resolugdo CMN n© 4.,994/22. Baseada em suas analises, a Sul
Previdéncia podera redimensionar as metas de aplicacdo dentro dos segmentos e entre eles, desde que
obedecidos os parametros de risco-retorno fixados nesta Politica, e respeitados os parametros legais
vigentes.

As aplicacGes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que estiverem de acordo com
as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas
a Diretoria Executiva da Sul Previdéncia para avaliacdo e autorizagao.

Esta Politica devera ser disponibiliza a todos os participantes e informada a PREVIC assim que que
aprovada pelo Conselho Deliberativo da Sul Previdéncia.
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13. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAO

CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGCAO

Aprovacao Diretoria Executiva 11/12/2023
Aprovacgao Conselho Deliberativo 13/12/2023
Encaminhamento a Previc Até 01/03/2024

Florianodpolis, 22 de fevereiro de 2024.

Yuri Carioni Engelke Fernando Schaun Reis
Diretor Financeiro Presidente Conselho Deliberativo
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