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LISTA DE SIGLAS

AETQ - Estatutario Tecnicamente Qualificado

ARGR - Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos
BCB - Banco Central do Brasil

BDR - BrazilianDepositaryReceipt

CBLC - Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custoddia
CCB - Cédulas de Crédito Bancario

CCCB - Certificados de Cédulas de Crédito Bancario

CCI - Cédulas de Crédito Imobiliario

CDCA - Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio
CGPC - Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar
CMN - Conselho Monetario Nacional

COE - Certificado de Operagoes Estruturadas

CPR - Cédulas de Produto Rural

CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegocio

CRI - Certificados de Recebiveis Imobiliarios

CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial

EFPC - Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
ETF - Exchange-tradedfund

FGC - Fundo Garantidor de Crédito

FI - Fundo de Investimento

FIA - Fundo de Investimento em Agles

FICFI - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

FICFIDC - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
FICFII - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario
FICFIM - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado

FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
FIEE - Fundos de Investimento em Empresas Emergentes
FII - Fundo de Investimento Imobilidrio

FIM - Fundo de Investimento Multimercado

FIP - Fundo de Investimento em Participagdes

IPCA - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
PL - Patrimonio Liquido

Previc - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar

VaR - Value-at-Risk
WA - Warrant Agropecuario
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1. INTRODUGAO

Esta Politica de Investimentos (“Politica”) tem como objetivo estabelecer as diretrizes a serem
observadas na aplicacdo dos recursos financeiros do Plano de Beneficios denominado de MicroPrev
(“MicroPrev”) da Sociedade de Previdéncia Complementar Sul Previdéncia (“Sul Previdéncia”),
na qualidade de Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC), em conformidade com a
legislacdo aplicavel em vigor - Resolugdo n°® 4.661 do Conselho Monetario Nacional (CMN), de 25 de maio
de 2018, ou pela legislacdo que vier a substitui-la ou complementa-la. Os procedimentos e limites
estabelecidos para aplicacdo deste plano e deverdo ser selecionados de acordo com os critérios e
definicbes das secgbes seguintes, em adequacdo ao seu Estatuto e Regulamento, bem como, as
caracteristicas do plano de beneficios e suas obrigacdes futuras.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada através da Ata de Reunido do Conselho Deliberativo, seu
prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2020 a 01/01/2024. A Politica devera ser revisada e
aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente ou extraordinariamente, quando da ocorréncia de
necessidade de ajustes perante a conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o interesse da
preservacdo dos ativos financeiros do MicroPrev. A Politica sera disponibilizada na integra por meio
eletrénico, no site da Sul Previdéncia.

2. PLANO DE INVESTIMENTOS
2.1 Caracteristicas Gerais e Definigées

Entidade: Sociedade de Previdéncia Complementar Sul Previdéncia

Nome do Plano: MicroPrev

CNPB: 2010/0023-18

Modalidade: Contribuicao Definida

Tipo de Plano: MultiPatrocinado

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Administrador Responsavel pela Gestdo de
Riscos (ARGR): Sr. Yuri Carioni Engelke, CPF n° 053.461.109-50, ICSS EI-02848, Diretor
Financeiro.

2.2 Meta Atuarial

Os recursos do MicroPrev deverdo ser aplicados de forma a buscar um retorno superior ao Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo(IPCA), divulgado pelo IBGE, mais 4% a.a. (quatro por
cento ao ano), considerando-se o IPCA defasado de um més, observando sempre a adequacao do perfil
de risco de cada carteira individual, dos diferentes segmentos e da carteira agregada a tolerancia a risco
da Sul Previdéncia. Além disso, deve-se respeitar a necessidade de mobilidade dos investimentos e de
liqguidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais durante o préoximo exercicio.

3. AVALIAGAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

No relacionamento com Prestadores de Servigos, além de avaliar a capacidade técnica e de mitigagdo de
conflitos de interesse que devem ser consideradas, a EFPC estabelece critérios e a serem observados nas
fases de selecdo, monitoramento e avaliagdo. Sdo considerados Prestadores de Servigos nesta Politica:
Administracdo Fiducidria e de Fundo de Investimento, Consultorias de Valores Mobilidrios, Gestores e
Agentes Custodiantes.

A andlise do Prestador de Servico serda submetida a aprovacdo do Conselho Deliberativo da EFPC.
Compete a Diretoria Executiva da Sul Previdéncia a contratagdo de Prestadores de Servigos.
3.1 Administracao Fiduciaria e de Fundo de Investimento

A contratacdo de Administradores Fiducidrios deverd ser conduzida por meio de procedimento formal, que
pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:
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ADMINISTRACAO FIDUCIARIA E DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Selegao

Monitoramento

Avaliagao

- Registro de Administrador
Fiducidrio perante a CVM;

- Plano de Continuidade de
Negbcios;

- Politica de Controles Internos e
Compliance;

- Manual de precificagdo de ativos;
- Politica de Segurancga da
Informacao;

- Cédigo de Etica e Conduta;

- Politica de prevencdo e combate a
lavagem de dinheiro e financiamento
do terrorismo;

- Risco de imagem (reputagdo);

- Segregacao de Atividades;

- Estrutura técnica;

- Tomada de prego, quando
aplicavel; e

- N&o realiza operagbes com partes
relacionadas.

- Aspectos de reputacao;

- Qualidade do atendimento;
- Eficiéncia operacional;

- Cumprimento contratual;

- Atendimento as demandas;
- Cumprimento das normas
aplicaveis;

- Observéncia de prazos;

- Aderéncia ao regulamento;
- Observancia da politica de
investimentos;

- Gestdo de riscos;

- Transparéncia; e

- Custos.

- Qualitativa, baseada nos relatérios
de monitoramento das atividades do
administrador;

- Descumprimento de politica;

- Atraso no envido de informacdes;
- Deficiéncias de atendimento; e

- Imprecisdo de informagdes.

3.2 Consultorias de Valores Mobiliarios?

A contratacdo de Consultorias de Valores Mobilidrios (investimento e risco) devera ser conduzida por
meio de procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

(o0

Selecao

SULTORIA DE VALORES MOBILIAR

Monitoramento

(0155
Avaliagao

- Registro de Consultor perante a
CVM

- Ser capaz de demonstrar isengao;
- Estrutura compativel com a
natureza, porte, complexidade e
modelo de gestdo da EFPC;

- Equipe com qualificacdo técnica e
experiéncia em carteira de EFPC;

- Portfdlio de produtos e servigos;

- Ofertar capacitagdes e
treinamentos;

- Politica de Segurancga da
Informacao;

- Cédigo de Etica e Conduta;

- Politica de prevencdo e combate a
lavagem de dinheiro e financiamento
do terrorismo; e

- Controladores e so6cios nao
participem do capital de empresas de
administragdo, gestao ou distribuicao
no mercado em situagdes flagrante
de conflito de interesse.

- Qualidade do atendimento;
- Eficiéncia operacional;

- Cumprimento contratual;

- Atendimento as demandas;
- Cumprimento das normas
aplicaveis;

- Observancia de prazos;

- Observancia da politica de
investimentos;

- Gestdo de riscos;

- Transparéncia; e

- Custos.

- Qualitativa, baseada nos relatorios
de monitoramento das atividades do
consulto;

- Descumprimento contratual;

- Deficiéncias de atendimento; e

- Imprecisdo de informagdes.

! Conforme Instrugdo CVM n° 592/2017 - em fase de implementacdo no mercado, sendo de observancia obrigatéria a partir de 17 de novembro de 2018.

4

POLITICA DE INVESTIMENTOS — SUL PREVIDENCIA



SUL PREVIDENCIA

3.3 Gestor?

A contratacdo de Gestor deverd ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar,
entre outros aspectos, os seguintes elementos:

Selegao

Monitoramento

Avaliagao

- Registro de Administrador na
modalidade Gestor perante a CVM;
- Estrutura compativel com a
natureza, porte, complexidade e
modelo de gestdo da EFPC;

- Equipe com qualificacdo técnica e
experiéncia em carteira de EFPC;

- Performance;

- Questionario de DueDiligence
padrdao ANNIMA;

- Politica de Rateio e Divisdo de
Ordens;

- Politica de Exercicio de Direito de
Voto;

- Gerenciamento de riscos;

- Politica de Seguranca da
Informacdo; e

- Cédigo de Etica e Conduta.

- Performance;

- Gestdo de riscos;

- Qualidade do atendimento;
- Cumprimento contratual;

- Atendimento as demandas;
- Cumprimento das normas
aplicaveis;

- Observéncia de prazos;

- Observéncia da politica de
investimentos;

- Aspectos de reputacao;

- Qualidade dos informativos;
- Transparéncia;

- Custos; e

- Aderéncia da carteira a politica de

investimentos no que aplicavel.

- Qualitativa, baseada nos relatérios

de monitoramento das atividades do

gestor;

- Descumprimento contratual;

- Atraso no envido de informacdes;

- Deficiéncias de atendimento;

- Imprecisdo de informagdes;

- Violagdo a politica de investimentos
do fundo; e

- Performance insatisfatoria.

3.4 Agente Custodiante?

A contratacdo de Agente Custodiante devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode
considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

AGENTE CUSTODIANTE

Selecao

Monitoramento

Avaliagao

- Capacidade técnica;

- Capacidade econdémico-financeira
da Instituicdo Financeira;

- Tradigdo na prestagdo do servigo
de custodia;

- Custo do servico;

- Qualidade dos servigos prestados e
das informacdes disponibilizadas;
- Registro de Agente de Custddia
perante a CVM;

- Plano de Continuidade de
Negdcios;

- Politica de Controles Internos e
Compliance;

- Cédigo de Etica e Conduta; e

- Segregacdo de Atividades.

- Aspectos de reputacao;

- Qualidade do atendimento;
- Eficiéncia operacional;

- Cumprimento contratual;

- Atendimento as demandas;
- Cumprimento das normas
aplicaveis;

- Observancia de prazos;

- Gestdo de riscos;

- Transparéncia; e

- Custos.

- Qualitativa, baseada nos relatorios
de monitoramento das atividades do
agente custodiante;

- Falhas operacionais;

- Atraso no envido de informagdes;
- Deficiéncias de atendimento; e

- Imprecisdo de informacdes.

2 Conforme Instrugdo CVM n° 592/2017 - em fase de implementagdo no mercado, sendo de observancia obrigatéria a partir de 17 de novembro de 2018.

3 Conforme Instrugdo CVM n© 542/2013.
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3.5 Conflito de Interesses

O critério para definicdo de conflito de interesses adotado pela EFPC na gestdo dos investimentos esta
descrito no Art. 12, paragrafo Unico, da Resolugdo CMN n® 4.661/18: “O conflito de interesse sera
configurado em quaisquer situacéesem que possam ser identificadas agcbes que ndo estejam alinhadas
aos objetivos do planoadministrado pela EFPC independentemente de obtencdo de vantagem para si ou
para outrem, daqual resulte ou ndo prejuizo.”

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcgao
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagdo dos recursos dos planos, além das
obrigacgOes legais e regulamentares, deve:
1. Observar atentamente a segregacao de fungbes, abstendo-se de realizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros,
devendo comunicar de imediato ao seu superior imediato ou ao érgao colegiado que seja

membro;

II. Ndo tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungGes junto a EFPC ou fora
dela, que possa resultar em potencial conflito de interesses;

I1I. Obrigatoriamente ndo participar de deliberacdo sobre matéria onde seu pronunciamento nao
seja independente, isto é, matéria na qual possa influenciar ou tomar decisées de forma
parcial;

1v. Comunicar imediatamente qualquer situagdo em que possa ser identificada acgdao, ou

omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou
ndo prejuizo; e

V. Ao constatar situacdo de potencial conflito em relagdo a um tema especifico, a pessoa devera
comunicar a sua situacao de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto é
discutido e deliberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.

4. DIRETRIZES DE APLICAGCAO PARA CADA CLASSE DE ATIVOS
4.1 Estrutura dos Investimentos e Limites de Alocacao

Com base nos resultados obtidos nos estudos e nas projecées de curto e longo prazo, a Sul Previdéncia
define os seguintes limites de investimento, conforme Resolugdo CMN n© 4.661/18, para Macro-Alocacao
e Alocacao do MicroPrev.
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Tabela 1 - Limites de Ativo por Segmento

Limite Maximo (% do PL)

Resolugdao CMN
n° 4.661

Politica de
Investimento

Ativo  Grupo | Ativo  Grupo
Titulos Publicos Federais. 100% 100%
i i i 100% 100%
ETF _Renda Fixa composto exclusivamente por Titulos 100% o 100% o
Publicos.
E_mlssao_ com obr[g_agao ou coobrigagdo de Instituicdes 80% 80%
Financeiras bancarias.
Emissao de Soaedadg por AcOes de Capital Aberto, incluidas 80% 80%
as Companhias Securitizadoras.
ETF Renda Fixa 80% 80%
le_nda Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e 20% 20%
ixa municipais.
ObrigacBes de Organismos Multilaterais emitidas no Pais. 20% 80% 20% 80%
Emissdo com obrigacdo ou coobrigagao de Instituicbes 20% 20
Financeiras ndo bancarias e de Cooperativas de Crédito. ° °
Debéntures emitidas por S_omedade por Agdes de Capital 20% 20%
Fechado nos termos da Lei n® 12.431.
Cotas de FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB. 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e WA. 20% 20%
AcgOes, bbnus, recibo, certificados de depdsito e fundos de
indice de agdes no Segmento Especial (Bovespa Mais, 70% 30%
Bovespa Mais Nivel II, Novo Mercado e Nivel II e Nivel I).
Renda = A ; i ‘i
Variavel Ago_es, bonu§, reC|bo,~cert|f|c§dos de depédsito e fundo_s de 50% 70% 30% 30%
indice de agdes que nao estejam em Segmento Especial.
BDR nivel II e III. 10% 10%
Ouro fisico. 3% 3%
Cotas de FIP. 15% 0%
0, 0,
Estruturado Cotas de FIM e FICFIM. 15% 20% 10% 20%
Cotas de FIA classificado como "Agdes - Mercado Acesso". 15% 15%
COE 10% 10%
Cotas de FII e FICFII. 20% 10%
Imobilisri CRI. 20% 20% 20% 200
mobiliario  ccr. 20% ° | 20% °
Estoque de Imoveis. VEDADO VEDADO
Operagées Empréstimos aos seus participantes e assistidos. 15% 15%
com 15% 15%
Participantes Financiamentos aos seus participantes e assistidos. 15% VEDADO
Cotas d? FI e FICFI classificados como "Renda Fixa - Divida 10% 0%
Externa".
Cotas de FI de Indice do_exterlor admitidas a negociagdo em 10% 0%
bolsa de valores no Brasil.
Cotas de FI constituidos no Brasil sob a forma de 10% 0%
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior". ° °
Exterior Cotas de FI constituidos no Brasil sob a forma de 10% 0%
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, 10% 0%
que invistam, no minimo, 67% do seu patrimonio liquido em ° °
cotas de FI constituidos no exterior.
BDR nivel I e cotas de FI da classe “Agdes — BDR Nivel I” 10% 0%
Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos 10% 0%

incisos anteriores.
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Todas as orientagGes sobre a estrutura de investimentos e limites de alocacdo expressas nos itens a
seguir abrangem qualquer tipo de veiculo de aplicacdo em ativos financeiros, seja através de carteiras
administradas, fundos exclusivos, FI e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(FICFI), que receberem investimentos do MicroPrev.

4.1.1 Aplicagdes Em Renda Fixa

Nesta categoria estdo os limites para os Titulos Publicos Federais e cotas de Fundos de Indice de Renda
Fixa, compostos exclusivamente por Titulos publicos Federais, podem representar até 100% (cem por
cento) do patriménio liquido(PL) da carteira de investimentos do MicroPrev. Ja os ativos emitidos por
Instituicdes Financeiras bancarias e por Companhias Abertas e Companhias Securitizadoras, em conjunto
com Fundos de Indice de Renda Fixa, podem alcancar no maximo 80% (oitenta por cento) do PL da
carteira do MicroPrev. Por fim, titulos da divida publica estadual e municipal, obrigagées de organismos
multilaterais, ativos de emissdo de InstituicGes Financeiras ndo bancarias e de Cooperativas de Crédito,
debéntures emitidas por Companhias de capital fechado, cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC), cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FICFIDC), Cédulas de Crédito Bancario (CCB), Certificados de Cédulas de Crédito Bancario
(CCCB), Cédulas de Produto Rural (CPR), Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCA),
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) e Warrant Agropecuario (WA)podem representar até
20% (vinte por cento) do PL do MicroPrev. O conjunto destes ativos, exceto Titulos Publicos Federais e
cotas de Fundos de Indice de Renda Fixa compostos exclusivamente por Titulos Publicos Federais, devem
representar até 80% (oitenta por cento) do PL da carteira.

Conforme Resolugdao CMN n° 4.661/18, os ativos financeiros de renda fixa de emissao de Sociedades por
AcgOes de Capital Fechado e Sociedades Limitadas somente poderdao ser adquiridos com coobrigagao de
Instituicdo Financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB).As CCCB
lastreadas em CCB emitidas por Sociedades por Acdes de Capital Fechado e Sociedades Limitadas
somente também poderdo ser adquiridas caso as referidas CCB sejam coobrigadas por Instituicdo
Financeira bancaria autorizada a funcionar pelo BCB.

4.1.2 AplicacGes Em Renda Variavel

Estdo consideradas neste segmento principalmente as acdes de empresas de capital aberto negociadas
em bolsa de valores, bénus e recibos de subscricdo em acdes, certificados de depdsitos de valores
mobilidrios, cotas de Fundos de Indice referenciados em acdes, Brazilian Depositary Receipts (BDR) e
ouro, com limite total do segmento de 30% (vinte por cento) do PL do MicroPrev.

A EFPC poderda efetuar o aluguel das agdes que compGem a carteira do MicroPrev a fim de aumentar o
retorno do segmento de renda varidvel. Como a carteira de acées mencionada é de longo prazo, esta
operagao permite a realizacdo, através do Servico de Empréstimos de Titulos da Companhia Brasileira de
Liquidacdo e Custédia (CBLC), do aluguel de acGes para terceiros mediante pagamento de uma taxa de
juros (base anual) acordada entre as partes. A CBLC é a responsavel pela liquidacao das operagdes,
conciliagdo de posigdes e andlise e manutengdo de garantias, mitigando os riscos de contraparte. Ela
assume o papel de Banco de Titulos, assegurando aos proprietarios a devolugdo dos mesmos nas
condigbes pactuadas, inexistindo qualquer vinculo entre os tomadores e os doadores dos ativos em
empréstimo.

E vedado & EFPC efetuar aplicagdes em acBes e demais ativos financeiros de emissdo de Sociedades por
AcOes de Capital Fechado. As operacdes com agdes, bonus de subscricdo em agles, recibos de subscricdo
em acoes, certificados de depdsito de valores mobilidrios ndo admitidos a negociagdo por intermédio de
mercado de balcdo organizado ou bolsa de valores s6 poderdo ser concretizadas nas seguintes hipdteses:
distribuicdo publica de acbes; exercicio do direito de preferéncia; conversdo de debéntures em acoes;
exercicio de bonus ou de recibos de subscricdo; e casos que envolvam negociacdo de participagdo
relevante conforme regulamentacdao da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).
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4.1.3 Investimentos Estruturados

Desta categoria fazem parte os Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos de Investimento
Multimercados (FIM), Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercados
(FICFIM), Fundos classificados como “AcbGes - Mercado de Acesso” e os Certificado de Operacgdes
Estruturadas (COE), que em conjunto podem representar até 20% (vinte por cento) do MicroPrev.

Estd vedada a compra de cotas de FIP e cota de Fundos de Investimento em Empresas Emergentes
(FIEE), salvo sob expressa autorizacdo do Conselho Deliberativo da Sul Previdéncia e de acordo com os
limites de alocagdo estabelecidos pela Resolucdao CMN n° 4.661/18.

FIM e FICFIM

Com objetivo de maximizar o retorno da carteira de investimentos, estipulou-se o limite de até 10% do
PL da carteira do MicroPrev para aplicagdo em FIM e FICFIM. Ainda, com objetivo de reduzir o risco do
ativo, os FIM e FICFIM com alavancagem poderdo representar no maximo 5% do PL dos recursos do
plano e aqueles sem alavancagem poderdo representar até 10% do PL do MicroPrev. A aplicacdo nesta
classe sera precedida de analise quantitativa, buscando a melhor relagdo risco retorno.

4.1.4 AplicacGes no Segmento Imobiliario

Esta categoria é formada por Fundos de Investimento Imobilidrio (FII), Fundos de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento Imobilidrio (FICFII), Cédulas Crédito Imobiliario (CCI) e Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (CRI), com limite de exposicdo do segmento em até 20% (vinte por cento) da
carteira de investimentos do MicroPrev.

FII e FICFII
As aplicagGes nesta classe de ativos sdo limitadassem até 10% (vinte por cento) da carteira de recursos
do MicroPrev e em até 5% do PL dos recursos para participacdo em um mesmo FII ou FICFII.

CCI e CRI

Ja o CCI e CRI sdo titulos lastreados em créditos e recebiveis imobilidrios, emitidos por Companhias
Securitizadoras de Créditos Imobilidrios, e sdo investimentos que demandam elevado padrdo de analise
de risco, principalmente por representar um risco privado e setorial (imobiliario). Sera utilizada 1 (uma)
nota de rating minima AA-ou equivalente,segundo o quadro de ratings (ANEXO I), de longo prazo e em
escala nacional,emitida exclusivamente por agéncia estrangeira. Os ativos cuja a exposicdo se dé de
forma indireta, por meio da aplicacdo em FI, ndo havera exigéncia de rating minimo. As CCI de emissdo
de Sociedades por Acdes de Capital Fechado e Sociedades Limitadas somente poderdo ser adquiridas com
coobrigacdo de Instituigdo Financeirabancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB).
O limite maximo para cada uma destas categorias de investimentos é de 20% (vinte por cento) do PL do
MicroPrev. Por fim, os investimentos deverdo ser submetidos a apreciacdo e aprovacao do Comité de
Investimentos, Diretoria Executiva e Conselho Deliberativo.

4.1.5 Operagdes com Participantes

Esta categoria compreende as operagdes efetuadas com os proprios participantes do MicroPrev, as quais
compreendem os empréstimos pessoais e financiamentos concedidos com recursos do proprio plano aos
seusparticipantes e assistidos. Para o MicroPrev, a categoria “Empréstimos” limita-se a 15% (quinze por
cento) de seus recursos, enquanto que a categoria “Financiamentos” nao lhe é permitida.

4.1.6 Investimentos no Exterior

Este segmento é vedado na carteira de investimentos do MicroPrev.

4.2 Limites de Alocacao e Concentragcao por Emissor

Entende-se por limites de alocacdo por emissor locacdo dos recursos garantidores do MicroPrev em
Unico emissor dos ativos financeiros investidos. Dessa forma, devem ser observados os seguintes limites
de alocacgdo por emissor - valores financeiros em relagdo a porcentagem do PL do MicroPrev:
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a. Até 100% se o emissor for o Tesouro Nacional;
b. Até 20% se o emissor for Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo BCB;
c. Até 10% nos demais emissores.

Esta Politica também prevé os seguintes limites de concentracdo para os recursos do MicroPrev por
emissor. Ou seja, a concentracdo dos recursos garantidores do MicroPrev em relacdo ao patrimonio
liguido de uma empresa, instituicdo financeira ou fundo de investimento. O mesmo conceito se estende
ao quantitativo de agbes de uma empresa ou série de ativos financeiros de renda fixa. Assim, seguem
limites de concentracdo em relacdo ao PL da carteira de investimentos do plano:

d. Até 25% (vinte e cinco por cento) do capital total e do capital votante de uma mesma
companhia aberta admitida ou ndo a negociagcdo em bolsa de valores, contabilizando
também seus bonus de subscricdo e recibos de subscricao;

e. Até 25% (vinte e cinco por cento) do patrimoénio liquido de:

i. Instituicdo Financeira e de Cooperativa de Crédito autorizada a funcionar pelo BCB;
ii. FIDC ou FICFIDC;
iii. FI cujas carteiras visem refletir as variacdes e rentabilidade de indice de referéncia
de renda fixa ou cotas de fundos de indice referenciados em cesta de acbes de
emissdo de sociedade por acdes de capital aberto;

iv. FI classificado no segmento de investimentos estruturados.
V. FII ou FICFII;
vi. FI constituido no Brasil que tratam os incisos II, IV e VI* do Art. 26 da Resolugio
CMN n© 4.661/18; e
Vii. Demais emissores.

f. Até 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio separado constituido nas emissdes de
certificado de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario; e

g. Até 15% (quinze por cento) do patriménio liquido fundo de investimento constituido no
exterior de que trata o inciso III° do Art. 26 da Resolucdo CMN n© 4.661/18 e da alinea “d"®
do inciso III do Art. 21 da mesma Resolucgdo.

Considerando os limites de concentracdo por investimentos, a Sul Previdéncia deve respeitar as
seguintes condigdes:

h. Até 25% (vinte e cinco por cento), considerada a soma dos recursos por ela administrados,
de uma mesma classe ou série de cotas de Fundos de Investimentos e demais titulos ou
valores mobilidrios de renda fixa;

i. O limite estabelecido para os emissores elencados nos itens ii, iv e vi acima nao se
aplica a FICFI e a FIP que invista no minimo 90% (noventa por cento) de seu patriménio
liquido em cotas de outros FIP;

Até 25% (vinte e cinco por cento) de um mesmo empreendimento imobilidrio; e
k. Até 5% de um mesmo FII ou FICFII.

—.

4.3 Derivativos

Poderdo ser realizadas operacdes com derivativos em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e de
futuros, diretamente pelo MicroPrev ou por meio de FI, exclusivamente na modalidade "com garantia"
para protecdo da carteira de investimentos, observado as seguintes condicdes:
i Necessidade de haver prévia avaliacdo dos riscos envolvidos na operacao;
ii. Registro da operacao ou negociacao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em
mercado de balcdo organizado;
iii. Realizagdo das operagdes via camaras e prestadores de servicos de compensagdo de
liguidagdo, as quais atuardo como contraparte central garantidora da operagdo; e

“Cotas de fundos de indice do exterior admitidas & negociacdo em bolsa de valores do Brasil, BRD nivel I e ativos financeiros no exterior pertencentes as
carteiras dos fundos constituidos no Brasil, nos termos da regulamentag&o estabelecida pela CVM.

5Cotas de FI constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacgdo estabelecida
pela CVM, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu PL em cotas de FI constituidos no exterior.

SDebéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado nos termos do art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011.
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iv. Deposito de margem limitado a 15% (quinze por cento) da posicdo e valor total dos prémios
de opgobes limitado a 5% (cinco por cento) da posicdo em titulos publicos federais, titulos e
valores mobiliarios de emissdo de instituicdes financeiras e acbes do Ibovespa.

E vedado, a esta Politica, manter posicdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de FI, a
descoberto ou que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do FI ou
gue obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo da carteira do MicroPrev.

4.4 Outras Vedagoes

E vedado ao MicroPrev da EFPC, por meio de sua carteira de investimentos, efetuar:
i Operagodes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de
uma mesma EFPC;
ii. AplicagGes em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas e de sociedades limitadas;
iii. Realizar operacoes day trade; e
iv. Adquirir terrenos e imoéveis.

4.5 Previsao de Alocacgao

Para o MicroPrev, ha previsdo de alocagdo dos recursos nos segmentos de Renda Fixa e Estruturado.

5. META DE RENTABILIDADE POR SEGMENTO

Fica estabelecido para os segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel Investimentos Estruturados,
Investimento no Exterior, Operacbes com Participantes e Imobilidrio que a referéncia de rentabilidade
seja um retorno superior ao rendimento equivalente a variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE, mais 4%
a.a. (quatro por cento ao ano), considerando o IPCA defasado de um més e observando sempre a
adequacado do perfil de risco de cada modalidade de investimentos.

6. RENTABILIDADE

A rentabilidade auferida, tanto para o MicroPrev quanto para os segmentos de investimentos que o
comp&em, nos ultimos 5 (cinco) exercicios do plano vigente sdo identificadas abaixo. A apuracdo dos
resultados por plano e por segmento para os anos de 2014, 2015, 2016, 2017 e 2018 seguem a
Resolugdo CMN n© 3.792/01, anterior a Resolugdo CMN n° 4.661/18.

2014 2015 2016 2017 2018 2014-2018

Rentabilidade RCUMMACLIEE 9,18% | 11,46% | 11,63% | 7,94% | 6,79% 56,59%
MBS Rent. Bruta 9,76% | 12,66% | 12,97% | 9,31% | 7,29% 63,83%
Renda Fixa 10,04% | 12,71% | 13,45% | 8,80% | 7,31% 64,28%

Renda Variavel -0,91% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% -0,91%

ReB”fffa"fffe Estruturado 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%
TSN Imobiliario 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%
Operagdes com Participantes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Exterior 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%

7. APLICACAO DO FUNDO ADMINISTRATIVO

O Fundo Administrativo visa cobrir as despesas administrativas da Sul previdéncia, para a
administracdo dos seus recursos garantidores, o que inclui as despesas com investimentos. Ele é
composto pela diferenca entre as receitas e as despesas administrativas. Como forma de rentabiliza-lo,
os recursos do Fundo Administrativo serdo aplicados seguindo a politica de investimentos especifica.
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8. CRITERIO DE MARCAGCAO DOS ATIVOS

O aprecamento dos ativos da carteira poderd, dependendo da caracteristica individual de cada Ativo, ser
Marcacdao a Mercado (Mark-to-Market), levando em consideracdo o nivel desejavel de liquidez para fazer
frente aos compromissos, ou marcados pela curva de aquisicdo, para ativos que puderem ser carregados
na carteira até o vencimento, conforme previsto nos termos da Instrucdo CVM 438, de 12 de julho de
2006 e da Resolugdo n° 29 do Conselho de Gestdo de Previdéncia Complementar (CGPC)de 13 de abril de
2018.

A Marcacao a Mercado consiste em registrar, diariamente, todos os ativos pelos precos transacionados no
mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este preco ndo é observavel, pela melhor estimativa de
preco que o ativo teria em uma eventual transagdao no mercado. A metodologia de Marcagao a Mercado
da carteira de investimentos do MicroPrev tem como base o Manual de Precificacdo de Ativos utilizado
pelo Agente Custodiante da carteira do plano. No caso de FI abertos, o aprecamento sera realizado pelos
respectivos manuais de Marcagdo a Mercado dos seus administradores.

9. CONTROLE DE RISCO

Em linha com o que estabelece a Segdo II, “Da Avaliacdo e Monitoramento de Risco”, Art. 10, da
Resolugdo CMN n° 4.661/18, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de
gestdo de risco dos investimentos. A avaliagdo e administragdo de risco tém como objetivo principal a
transparéncia e a aderéncia da carteira com a sua politica de investimento e o atendimento a legislacdo
vigente. Desta forma, os riscos que o portfélio podera incorrer serdo monitorados e avaliados pelo ARGR
da Sul Previdéncia.

A correta mensuracgdo e controle do risco é ponto crucial no processo de gestdo de uma carteira de
investimento, uma vez que, em termos gerais, o objetivo do gestor é montar uma carteira que
proporcione pouca volatilidade (risco) e retorno compativel com os objetivos do MicroPrev. Dessa forma,
os riscos avaliados sdo de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico, os quais serdo
detalhados a seguir.

9.1 Risco de Crédito

O Risco de Crédito esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo ndo pagamento por
parte do devedor dos compromissos assumidos. A principal forma de andlise do risco de crédito sera por
meio da observancia da nota derating do emissor para emissdes de Instituicdes Financeiras e do rating
da emissdo para os demais casos.O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na
data da verificagdo da aderéncia das aplicagbes a Politica.

9.2 Risco de Mercado

O Risco de Mercado origina-se da variacdo no valor dos ativos e passivos proveniente de mudangas nos
precos e taxas de mercado (juros, acdes, cotacdes de moedas estrangeiras e precos de commodities),
considerando, também, mudancgas na correlacdo entre eles e em suas volatilidades. A matéria-prima da
administracdo de riscos de mercado sao as variagdes dos precgos dos ativos, assim, para entender e medir
possiveis perdas devido as flutuagbes do mercado em uma carteira de investimentos é importante
identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades e correlagdes dos fatores que
impactam a dinamica do precgo do ativo.

A metodologia utilizada para mensuracdo do risco de mercado serd baseada no conceito de Value-at-
Risk(VaR). O VaR é uma medida que busca sintetizar de maneira concisa a maior, ou pior, perda
esperada de um portfdlio, ou de uma posicdo em determinado instrumento financeiro, sob condigGes
normais de mercado e dentro de um horizonte de tempo e nivel de confianca estatistica pré-
estabelecidos. Como modelo padrao serdo utilizados os modelos ndo-paramétrico e paramétricos e/ou
modelos de estimacdo de volatilidade, o qual atribui maior peso aos retornos mais recentes, para calculo
do VaR absoluto e relativo ao benchmark (B-VaR), ambos com intervalo de confianca de 95% (noventa e
cinco por cento).
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Além das medidas de VaR absoluto e relativo da carteira, serd também avaliada a contribuicdo marginal
de cada ativo para o VaR do portfélio, o VaR incremental e Componente VaR, a fim de escolher as
melhores opgbes para diversificacdo e hedges, além do constante monitoramento dos modelos a fim de
adequar os parametros as condicdoes macroecon6micas vigentes, através de back-tests regulares. Os
limites de risco serdo fixados de forma que, ao se agregarem as carteiras, seja atendida a politica global
de risco da instituigao.

9.3 Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez é gerado quando as reservas e disponibilidades dos portfélios (fundos de
investimento e carteiras administradas) ndao sao suficientes para honrar suas obrigagdes no momento em
que elas ocorrem, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os pagamentos e
recebimentos possiveis. Deve ser preocupacdo constante da Sul Previdéncia a questdo do nivel de
liquidez dos ativos. Este deve ser suficiente para honrar os compromissos sem, contudo, comprometer a
rentabilidade da carteira. No sentido de melhor adequar a carteira de investimentos ao perfil das
obrigacées do MicroPrev, a Sul Previdéncia devera manter acompanhamento do casamento entre
ativos e passivos. Desta forma, a fim de mitigar este risco, serdao utilizadas ferramentas como:
Construgdo de Cenarios; Comparativos e Andlise de Variagcdes de Indicadores de Mercado;
Acompanhamento dos Limites; e Confrontacdo e Casamento entre Ativos e Passivos.

9.4 Risco Operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos. Como
forma de controlar e mitigar os riscos enumerados, ocorrerd auditoria externa e interna sobre todos os
processos internos. Os processos de investimentos sdo descritos em manual operacional especifico e a
auditoria interna é realizada continuamente pelo setor de controladoria da Sul Previdéncia. No manual
operacional houve o mapeamento dos riscos e foram desenvolvidos as Matrizes de Acompanhamento,
com indicadores chaves de avaliagdo e controle.

9.5 Risco Legal

O risco legal é o associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pela Sul Previdéncia,
bem como as sangBes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e as indenizagdes por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela prépria EFPC. Como forma a reduzir este risco, a
Sul Previdéncia possui efetua revisdo constante de seus contratos e atos por parte de seu Diretor
Superintendente, o qual possui formacdo em Direito e experiéncia na area de consultoria juridica para
Fundos de Pensdo, fornecendo seguranga nos processos que envolvem tais riscos.

9.6 Risco Sistémico

O risco sistémico pode ser definido como sendo a probabilidade de ocorréncia de choques adversos que
venham a dar inicio a uma série de perdas sucessivas ao longo de uma cadeia de instituicdes, ou que
venham a prejudicar o bom funcionamento do sistema. Esse tipo de risco tem como um dos principais
indicadores o chamado efeito contagio, que ocorre quando a insolvéncia ou falta de liquidez de uma
instituicdo da inicio ao colapso de outras instituicGes credoras da instituicdo inadimplente. A intensidade
deste risco é diretamente proporcional ao grau de ligagdo entre essas instituicdes. O principal mercado
em que este risco é encontrado é o mercado financeiro.

Para mensuragao do risco sistémico, as duas principais dimensGes sdo a probabilidade de ocorrer o
evento sistémico (contagem de ocorréncias) e a magnitude resultante desse evento, o que resultara no
calculo da perda esperada em termos de pagamentos ndo realizados.Em situagdes de estresse especifico
de liquidez ou de crise sistémica de liquidez que acarretem significativa reducdo dos niveis projetados de
reserva, podera ser executado plano de contingéncia, o qual tem como objetivo compilar acbes a serem
desencadeadas, contemplando volumes, prazos e responsabilidades para o restabelecimento do nivel
minimo requerido de reserva. Naturalmente, este plano sé é acionado em casos de urgéncia.
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10. CENARIO MACROECONOMICO

A metodologia de geracdo de cendrios macroecondmicos considerado nesta Politica baseia-se em
modelos de choques das series econdmicas e de tendéncia de reversdao a média. A analise de cenarios
econOmicos é utilizada para dar embasamento a tomada de decisdes em relagdo as alocacoes, resgates e
permanéncia de ativos que compdem a carteira de investimentos do MicroPrev. A modelagem do
cenario macroecondmico poderd sofrer revisbesem caso de alteragdo de grande magnitude do préprio
cenario e/ou das premissas utilizadas para o exercicio das simulagdes. Por fim, a analise do cenario
econdmico fica como responsabilidade do Gestor da carteira de investimentos do MicroPrev.

11. PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A Sul Previdénciaadota medidas internas de responsabilidade socioambiental, como a opgdo de envio
de relatérios via e-mail e a utilizacdo de papel reciclado. No entanto, neste primeiro momento, ndo
havera investimento em ativos socioambientais, como crédito de carbono, em virtude de a relacdo risco
versus retorno deste tipo aplicacdo ainda ndo ser satisfatéria.

O MicroPrev irad considerar, ainda, na andlise de riscos de seus ativos, sempre que possivel, os aspectos
relacionados asustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanga dos investimentos. Por
possuir uma gestdo terceirizada de seus recursos preponderantemente concentrados nos segmentos de
renda fixa e renda varidvel, a EFPC respeita a Politica de Responsabilidade Socioambiental de seus
prestadores de servigos terceirizados de administracdo de carteira, andlise e consultoria de valores
mobiliarios.

12. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica devera ser revista na periodicidade prevista pela legislagdo aplicavel em vigor, a
contar da data de sua aprovacado pelo Conselho Deliberativo da Sul Previdéncia. O planejamento desta
politica de investimento foi realizado com um horizonte de sessenta meses conforme a Resolucdo
MPS/CGPC n° 07, de 04 de dezembro de 2003. Baseada em suas analises, a Sul Previdéncia podera
redimensionar as metas de aplicacdo dentro dos segmentos e entre eles, desde que obedecidos os
parametros de risco-retorno fixados nesta Politica, e respeitados os parametros legais vigentes.

As aplicacbes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que estiverem de acordo com
as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas
a Diretoria Executiva da Sul Previdéncia para avaliacdo e autorizagao.

Esta Politica devera ser disponibiliza a todos os participantes e informada a PREVIC assim que aprovada

pelo Conselho Deliberativo da Sul Previdéncia.

Florianoépolis, 01 de junho de 2020.

Yuri Carioni Engelke Wilson Vamerlati Dutra
Diretor Financeiro Presidente Conselho Deliberativo
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